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Trendy olejnatych semen, oleju a Sroti v sezé6né 2003/04
K témto trendiim patfi:

Stoupajici poptavka po olejnatych semenech ve svété predevsim jako disledek pokle-
su produkce sojovych bobti v USA (o 11 — 12 mil. t proti odhadim v €ervenci 2003) a
vysokych dovozi z Ciny. Tento faktor je sou¢asné tizce spojen s poklesem zasob 7 druhi
olejnatych semen v této sezon€. Protoze vSak zasoby sojovych bobii v USA jsou a zhruba
do konce unora 2004 ztstanou relativné vysoké, da se ocekavat, Ze ceny sojovych bobti a
Srotli budou mit vzestupnou tendenci od biezna 2004 po urcitou dobu, piic¢emz délka této
dobu bude podminéna vysi a pribéhem sklizn€ sojovych bobll v J. Americe a zvladnutim
logistiky v této oblasti.

Zvysené nakupy a dovozy olejnatych semen do Ciny jsou dany niz§i vlastni produkei
v lofiském roce a neschopnosti zvysit produkci v roce letoSnim.

Proti trendu poklesu svétovych zasob olejnatych semen ptlisobi v této sezoné pouze
nadprimérné vysoka sklizen olejnatych semen v Indii a to o 7 mil.t.

ZvySovani ploch obilovin ve svété na tkor olejnin, protoze v poslednich Ctytech le-
tech pferostla poptavka po obilovinach a ryzi svétovou nabidku o 60 mil.t.

Produkce osmi hlavnich druhti rostlinnych oleji stoupne v sezoné 2003/4 o 5,3 mil.t
proti o¢ekdvanému ristu poptavky ve vysi 3,9 mil. t. V disledku toho se pravdépodobné
ke 30.9. t.r. zvysi konecné zasoby téchto rostlinnych olejti na 9,5 mil. t, tzn. ze index za-
soby/uziti dosdhne 9,6 % . Znamena to, ze konecné zasoby, 1 pies mirny vzestup, budou
celkem nizké a v ptipad€ vykyvu n€kterého faktoru, napt. po€asi, mohou byt potencialnim
zdrojem rustu cen.

Bouflivy nértist poptdvky po Srotech — svétova spotieba ma v této sezoné¢ dosahnout
ptirGstku 11,5 mil.t. K hlavnim faktorim patfi velky ekonomicky rist v Ciné a pokles
produkce krmného obili v Evropé€. Pro ilustraci tohoto vyvoje miize poslouzit cena sojo-
vého Srotu v Hamburku, kterd zacatkem srpna min.roku doséhla 194 USD/t, koncem fijna
min.roku stoupla na 304 USD/t a v listopadu min.r. se pohybovala kolem 272 USD/t, tzn.,
ze byla stale jesté o 40 % vyssi proti srpnu minulého roku.
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Klicovy vliv Sroti na vzestup cen komplexu olejnin je zifejmy z néasledujiciho prehle-
du:

Olejnata semena, oleje a Sroty: nejniZsi poptavkové ceny v obdobi listopad 2002 — listo-
pad 2003 pro nejblizsi dodaci terminy, volné loZzeno, v USD/KCE/.

Zbozi listopad 2002 listopad 2003 + % list. 02/03

uUsSD K& usD K& uUsSD K¢

Soj. boby, Braz. cif. Rott. 236 7.316 310 8.339 +31,3 +14
Soj. olej, fob Rott. 577 17.887 629 16920 +9 -5,4
Soj. Srot, 48% cif. Rott 203 6.293 274 7.371 +35 +17
Slun. sem., cif. Ryn 302 9.362 313 8.420 +3,6 -10
Slun. olej, fob evr. pf. 652 20212 635 17082 -2,6 -5,5
Slun. Srot 37/387% cif R. 105 3255 185 4977 +76 +52,9
Rep. sem. cif. Hamb. 282 8742 329 8850 +16,7 +1,2
I?ep. olej fob. Hamb. 597 18507 618 16624 +3,5 -10,2
Rep. Srot, 34 %, fob. 130 | 4030 | 222 | 5972 | +70 | +40

Hamb.

Pramen: ceny v USD Oil World, 28.11.2003
Kurzy: listopad 2002 31 K¢ /USD
listopad 2003 26,90 K¢ /USD

Vyse uvedeny cenovy vyvoj zminénych 3 druhti olejnin v obdobi listopad 2002 — lis-
topad 2003 ma n€kolik zajimavych aspekti. Pfredné z néj vyplyva velky vliv kolisani kur-
zu amerického dolaru a jeho vliv na tvorbu ceny daného zbozi. Dochazi k tomu, ze vysoké
ptirGstky v nomindlnich dolarovych cenach jsou v disledku pevnéjSiho kurzu v ¢eskych
korunach daleko nizs$i, respektive v nékterych piipadech vykazuji i minusové hodnoty
proti listopadu 2002.

Podstata prudkého nartstu cen komplexu olejnin vSak spocivd v nécem jiném. Je to
enormni zvySeni poptavky po Srotech vSeho druhu. Jejich ndkupy vyrovnavaji vysoky
sveétovy deficit v produkci krmnych obilovin, které se neurodily v dasledku globalnich
vykyvi pocasi. Klicovou roli Srotdl v riistu cen potvrzuji jejich pfirastky dosahujici 35 —
76% v dolarovych cenach a 17 — 52,9 % v cenach korunovych, zatimco v ptipad¢ rostlin-
nych oleju se prirtstky v dolarovych cenach pohybovaly od -2,6 do max. 9% a v koruno-
vych cendch doslo dokonce k poklesu o 5,4 — 10,2 % proti zacatku sledovaného obdobi.

Miizeme tedy konstatovat, ze kdyby nevznikla vysoké poptavka po Srotech, nedoslo
by k zadnému vétSimu vzestupu cen olejnatych semen a rostlinnych oleji.

2/ Vyhled do konce sezony 2003/04
Vyvoj svétoveho trhu olejnin do konce této sezony bude urovan sojovymi boby, fep-

.....

Klicovou ulohu v pokryti svétové poptavky bude mit nadale sojovy komplex. Po
zna¢ném vypadku sklizné sojovych bobli v USA minulém roce je pozornost soustfedéna
na produkci v J. Americe. Ta by méla dosdhnout 102 mil.tzn. o 9 mil.t vice nez pied
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rokem. Nejvétsi nejistotou je vSak pocasi. Problémem ale bude také v kazdém piipad¢ i
logistika tzn. doprava do pristavil, preklad, zvladnuti termini ndmoini dopravy atd. Kazda
z téchto nejistot miize na trhu vyvolat vybusnou situaci s dopadem na ceny, protoze pie-
devsim logistika neni na vysoky pfiristek produkce dimenzovana.

Na trhu fepkového komplexu doslo ke zklidnéni v disledku vysSich sklizni jak v Ka-
nadg¢, tak zifejme 1 v Australii a také proto, Ze klesla spotieba fepkového oleje v Evropé na
vyrobu bionafty. Pfedpoklada se proto, Ze ceny sojového oleje budou v nejbliz§ich mési-
cich vyssi nez cena oleje fepkového coz za normalnich podminek na trhu olejnatych se-
men neni obvyklé.

Komplex slunecnice vykazuje po celou dobu sou€asné sezony nizké ceny ve srovnani
se sojovymi boby a fepkou.

Je to dusledek vysokych sklizni v Rusku, na Ukrajiné a v zemich stfedni Evropy. K
vys$8§im cendm slunecnice by mohlo ptispét zhorSeni pocasi v Argenting.

Zaveér

Protoze v obdobi I. kvartalu kazdého roku je svétova produkce olejti nejnizsi, Ize oce-
kavat ptrevis poptavky nad nabidkou pfedevS§im u sojového, palmového a slune¢nicového
oleje s potencionalni moznosti vyssich cen. Je také pravdépodobné, ze stoupne i cena so-
jovych Srott.

3/ Vyhled vyvoje trhu olejnin v marketingovém roce 2004/05

RovnéZ v letosni sezoné se potvrdilo, ze komplex olejnin ma globalni charakter, coz
se mimo jiné projevuje vysokym stupném zastupitelnosti jednoho druhu jinymi druhy
olejnatych semen a jejich komponenty. Klicové postaveni v sezon¢ 2004/05 si zfejmé na-
dale udrzi sojovy komplex.

Odhady svétové produkce 10 hlavnich druhti olejnatych semen v roce 2003/04 se po-
hybuji kolem 340 mil. t, z toho sojovych bobil cca 200 mil. t, tzn. Ze maji asi 60 % podil.
Proti predeslé sezon¢ miize ptirtistek dosahnout zhruba 15 mil. t, pficemz asi ve stejné
vysi je odhadovan nariist spotieby. Zdalo by se tedy, Ze pfi vyrovnaném poméru poptavky
a nabidky by se ceny komplexu olejnin v sezon¢ 2004/05 nemély nijak podstatné¢ ménit
proti sezon¢ stavajici.

Pomeér poptavky a nabidky je ov§em pouze jednim faktorem trhu. Vezmeme-li v uva-
hu, ze hlavnim diivodem vzestupu cen komplexu olejnin v této sezoné byla mimoradné
vysoka poptavka po Srotech jako ndhrady za chybéjici krmné obiloviny, vznika otazka,
zda se tato situace bude opakovat i v sezon€ 2004/05. S vyhradou, Ze se neobjevi n&jaké
mimotadné faktory, je odpoveéd’ zadporna.
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Protoze i v ekonomice plati, ze ned¢€le je pouze jednou v tydnu, celosvétoveé doslo a
ziejmé& jeSté dojde ke znaénému rozsiteni ploch obilovin, pfedev§im krmnych. Jakmile
v disledku vyssi nabidky poklesnou jejich ceny, snizi se poptavka po olejnatych seme-
nech, predev§im po sojovych bobech a Srotech. Takovym signdlem budouciho cenového
vyvoje jsou jiz n¢jakou dobu burzovni kotace na dodaci termin ve II. pol. letoSniho roku.
Napt. cena fepky na burze Matif se v poloving listopadu minulého roku na srpen letoSniho
roku pohybovala kolem 7.900 K¢&/t, fob evropsky ptistav, ale zacatkem letoSniho roku byl
na stejny termin zaznamenan pokles na cca 7.600 K¢/t. V nasich podminkach to odpovida
cené 6.600 K¢/t FCA silo podniku ZZN. Cena fepky z nové sklizné€ je v soucasné dobé
zhruba o 1.000 K¢/t nizsi nez je cena loniské sklizné na termin Cerven letosniho roku. Ten-
to cenovy rozdil naznacuje, Ze trh fepky v roce 2004/05 smétuje k viceletému cenovému
pruméru. V této souvislosti bude vitanym pifinosem podpora asi 1300 K¢ za tunu fepky,
kterou by mohli nasi zemédglci obdrzet po vstupu CR do EU v letech 2004-06.

4/ Moznosti uplatnéni CR na trhu EU a svéta

Svétovy dovoz/vyvoz fepky se v sezon¢ 200304 bude pohybovat kolem 5,3 mil. t. Po-
divame-li se na skladbu hlavnich dovoznich zemi, zjistime, ze k nejvétSim importérim
patii zamotské zems, jako Mexiko, Japonsko a Cina. Zajimavé je postaveni EU, ktera ob-
vykle dovazi roéné asi 900 tis. t. a za normalnich okolnosti se jeji vyvoz pohybuje kolem
800 tis.t.

Domnivam se, zZe pro nasi zemi je nejvyhodnéjsi smérovani vyvozu fepky i dalSich
olejnatych semen do EU (dobré odbytové moznosti , nizké dopravni néklady, spolehlivé
obchodni spojeni), kde miizeme bez problémti umistovat ptipadné piebytky nasi produk-
ce.

Celkové zavéry

Ceny komplexu olejnin v sezon¢ 2003/04 jsou ovliviiovany piedevSim vysokou
poptavkou po Srotech a tato situace se ziejmeé do ¢ervna 2004 pftili§ nezméni.

Vyssi svétova produkce obili v r. 2004 snizi poptavku po produktech komplexu olej-
nin s potencialem jejich cenového snizeni.

Optimalni moznosti vyvozu nasich olejnin jsou v EU. Rentabilitu péstovani a vyvozu
zvysi podpora po nasem vstupu do EU.

Pouzita literatura

Oil World 28.11.2003 a 12.12.2003
Fa Toepfer International, Hamburk
Market Review, Dezember 2003

Ing. Jaroslav Riha, Agropol Trading, Opletalova 4, 113 76 Praha 1

-12 - Sbornik ,,Repka a Mék*, 2004



